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2年・10年スプレッド推移�
�
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出所：Bloomberg	
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VIX指数先物の投機筋の建⽟（2012－2017） �
総楽観で売りポジションが歴史的⽔準に・・�
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出所: マーク・ファーバー博⼠の⽉刊マーケットレポート2017年7⽉号・国内代理店パンローリン
グの掲載許可をとって掲載�
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iシェアーズiBoxx⽶ドル建てハイイールド社債ETF（⽇⾜） 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