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NYダウ、日経平均のペアトレード

 NYダウ売り、日経平均買い

→ スプレッドが拡大に着目



２

NYダウ、日経平均のペアトレード
 NYダウ売り、日経平均買い

→ 日経平均：上値重いが、底堅い
→ NYダウ：現在堅調、調整があれば幅が出る
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（出所：JPXよりこころトレード研究所作成）

先物売買動向（外国人投資家）
 一昨年は外国人投資家が約3兆円ほど買い越し

 一昨年末から約5兆円売り越し8千8百億円売り



今期の日経平均採用銘柄業績予想
 ２Qで最高益予想となる

 10月の日経平均入れ替えで確定的に
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（出所：各社会社予想等から作成）



セクター別最終益予想 （日経平均採用銘柄）

2018年3月期がピークだったが２Qで最高益更新

前期はソフトバンクの利益が貢献
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（出所：各社会社予想等から作成）



足元の状況

 足元の状況を点検：米国

→ 金融引き締め：FFレートは5回利上げ織り込み。利上げ幅注目
→ 2018年に酷似？：利上げ、原油高、労働市場改善。20％弱調整
→ 業績：予想も下回るものも。ジャッジ厳しい

 足元の状況を点検：日本
→ 政権不安
→ 業績期待：出足は非常にいい
→ PERが高くない下げ過ぎた銘柄の決算狙いはありかも

 見通し 米国：利上げまで調整が続く可能性

→ 利上げ開始で上昇に転ずる可能性も（毎度のパターン）

日本:決算で銘柄見極め。インフレ懸念か

● 米国:業績疑問視、日本:政権不安
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高配当銘柄の特徴

 高配当の理由

→ 儲け過ぎた：高配当が一時的な可能性も（船株など）
→ 上納？：ノーコメントでｗ
→ 記念配当：創立●●周年の節目など（あまりインパクトはない）
→ 資本の必要性：成長に使う資金が要らないから配当する

 よくある配当の思い込み
→ 新興株の配当

※ 成長に資金を使うので配当を出さないのが普通の考え
→ 高配当ランキングから買う

※ 株価が下がったもの、中間配当考慮せず、一過性の可能性
→ 配当性向：業績悪くなったら減配の可能性が高い

 結論：分散、内需の成長が描けず内部留保が多い銘柄

● 高配当投資は二兎を追ってはいけません
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岡三証券・岡三オンライン証券経営統合記念キャンペーン
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口座開設で最大50000円キャッシュバック
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くりっく株365入門オンラインセミナー
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くりっく株３６５ ６つのポイント
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＜米国NY州サマータイム適用期間における取引時間＞

ほぼ２４時間、祝日でも取引できる！

12



● 買いポジションは配当が受け取れる ※DAXを除く

※金利相当額の支払い額が、配当相当額の受取り額を上回る場合があります。

くりっく株３６５は配当がもらえます
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 日経225（日経平均株価）

→ 配当が集中している月（３・９月）に着目した投資

● 3月と9月は日経225の配当に着目
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くりっく株３６５は配当がもらえます
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