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9月も世界株式の調整続く

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

株式指数別/期間別のリターン比較

 世界株式（MSCIワールド） -3.4% 9.5% 8.1% 7.1% 9.1%

 米国株式(ダウ平均） -2.1% 2.6% 9.8% 7.2% 11.4%

 米国株式(S&P500指数) -3.8% 13.0% 10.9% 9.9% 12.8%

 米国株式(ナスダック総合) -5.4% 26.8% 7.3% 11.6% 15.8%

 ユーロ圏株式(STOXX) -1.7% 6.0% 11.8% 6.8% 8.0%

 中国株式(MSCI中国株） -3.6% -9.5% -13.3% -4.0% 2.8%

 日本株式（日経平均） 0.2% 25.2% 14.3% 8.6% 11.4%

 日本株式（TOPIX） 2.3% 26.1% 16.2% 8.1% 10.2%
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米国株式は債券金利上昇を嫌気

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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FRBは「タカ派的な金利据え置き」を決定

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成



4

FOMC参加者による最新経済見通し

（出所）FRBより楽天証券経済研究所作成

9月FOMCの米国経済･金利見通し ( )内は2023年6月時予想

予想項目：％ 2023年 2024年 2025年 2026年 長期見通し

実質GDP成長率 2.1 1.5 1.8 1.8 1.8

(1.0) (1.1) （1.8） （-） (1.8)

失業率 3.8 4.1 4.1 4.0 4.0

(4.1) (4.5) （4.5） （-） (4.0)

インフレ率 3.7 2.6 2.3 2.0 －

 (PCEコア) (3.9) (2.6) （2.2） （-）

5.6 5.1 3.9 2.9 2.5

(5.6) (4.6) （3.4） （-） (2.5)
FF金利
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東証上場のアクティブETFに注目

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

東証上場アクティブETFの参考例（9月7日上場）

コード ETFの名称 運用総額 取引価格 取引単位 上場来

（一部は略称） （百万円） （円） （口数） 騰落率(％)

NKY 日経平均株価 - 32,678.62 - -0.9%

TPX TOPIX (東証株価指数) - 2,385.50 - 0.1%

2080 PBR1倍割れ解消推進ETF 11,806 1,032 1 3.3%

2085 MAXIS高配当日本株ｱｸﾃｨﾌﾞ上場 2,957 516 10 3.3%

2084 NF・日本高配当株ｱｸﾃｨﾌﾞETF 3,306 2,041 1 2.3%

2081 政策保有解消推進ETF 475 1,011 1 1.1%

2083 NF・日本成長株ｱｸﾃｨﾌﾞETF 1,696 1,923 1 -3.2%

2082 投資家経営者一心同体ETF 443 963 1 -3.2%
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アクティブETFは保有銘柄を毎日開示

（出所）シンプレクス・アセット・マナジメントのHPより楽天証券経済研究所作成

PBR1倍割れ解消推進ETF（2080）の上位組入れ銘柄 ▼

# 東証ｺｰﾄﾞ 銘柄名 株数 時価総額 ウエイト

（円） (%)

1 8306 三菱ＵＦＪﾌｨﾅﾝｼｬﾙ･ｸﾞﾙｰﾌﾟ 433,400 571,221,200 5.1%

2 8316 三井住友ﾌｨﾅﾝｼｬﾙｸﾞﾙｰﾌﾟ 72,700 560,735,100 5.0%

3 7267 本田技研工業 105,200 554,088,400 4.9%

4 8411 みずほフィナンシャルグループ 164,200 439,152,900 3.9%

5 7182 ゆうちょ銀行 233,900 309,098,850 2.8%

6 6178 日本郵政 223,700 280,072,400 2.5%

7 6201 豊田自動織機 21,100 257,947,500 2.3%

8 8053 住友商事 79,100 253,120,000 2.3%

9 5401 日本製鉄 61,500 230,748,000 2.1%

10 8591 オリックス 79,900 230,391,650 2.1%
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