
“rate cut euphoria” にしては？

1
ブーケ・ド・フルーレット

単位：％
先週

（11/24→12/1）

今週初

（12/1→12/4）

ＮＹダウ 2.42 -0.11 

ナスダック総合 0.38 -0.84 

Ｓ＆Ｐ５００ 0.77 -0.54 

ラッセル２０００ 3.05 1.04

ＳＯＸ -0.26 -1.20 
（FactSetよりＢｄフルーレット作成）

主要な株価指数の騰落率



ＮＮ比率を振り返ってみると

2
ブーケ・ド・フルーレット
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（FactSetよりＢｄフルーレット作成）

ＮＮ比率とＳ＆Ｐ５００の推移（週平均値）（倍）

（年／月）

ＮＮ比率（ナスダック総合指数÷

ＮＹダウ）

コロナ禍

コロナ禍

の反動

一部銘柄の

集中物色

（データは、2023年12月1日まで）



“magnificent seven” の株価に陰りが表れている

3
ブーケ・ド・フルーレット

単位：％
先週

（11/24→12/1）

今週初

（12/1→12/4）

メタ -3.96 -1.48 

アルファベット -3.53 -1.96 

エヌビディア -2.12 -2.68 

マイクロソフト -0.77 -1.43 

アマゾン 0.20 -1.49 

アップル 0.67 -0.95 

テスラ 1.44 -1.36 
（FactSetよりＢｄフルーレット作成）

magnificet seven の株価騰落率



物色の柱の変調は全体相場にも影響

4
ブーケ・ド・フルーレット
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（FactSetよりＢｄフルーレット作成）

ＮＮ比率とＳ＆Ｐ５００の推移（週平均値）
（1941-43=100）（倍）

（年／月）

ＮＮ比率（ナスダック総合指数÷

ＮＹダウ）（実線、左目盛）

Ｓ＆Ｐ５００（破線、右目盛）

（データは、2023年12月1日まで）


