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我々の指導者たちが非常に長い
間、信じられないほど愚かな決断
を繰り返してきたおかげで、我々
は今、ロシアとの戦争、住宅市場
の崩壊、世界的な食糧危機、世
界的なインフレ危機、世界的な
金融崩壊に同時に直面している。

出所：Twitter



世界を見つめてごらん。
きっとキミの信じているものすべてが壊れていく時が迫っている。

出所：リンクトイン （レイ・ダリオ）

簡単に言えば、新しいルールセットが新しい世界秩序を確
立した後、典型的には平和で繁栄した時代が来る。人々
がこういった状態に慣れると、彼らはますます今後も繁栄す
ると期待し、繁栄の見返りを得ようとお金を借りて、それが
最終的にバブルにつながる。繁栄が増すにつれて、富の格
差は拡大する。

やがて債務バブルが崩壊し、お金や信用供与の印刷と内
部紛争の増加につながり、平和的かもしれないし、暴力的
かもしれない富の再分配の革命につながる。

典型的には、サイクルの後半では、それ以前の経済・地政
学的戦争に勝った主要帝国は、その繁栄期に栄えてきたラ
イバル勢力に比べて強力ではなく、悪い経済状況と権力国
同士の意見の相違は通常は何らかの戦争につながる。

これらの負債、経済、国内、そして世界の秩序が革命や戦
争で壊れると新しい勝者と敗者が生まれる。そして勝者が
集まり新しい国内、そして国際的な秩序を作り上げる。

(レイ・ダリオ)



3出所：Twitter



NYダウ（日足） 1920年～1946年

出所：筆者作成

1937年は金融緩和の環境で米国経済
が回復し、FRBは利上げに動いた。その
結果、国債は売られ（金利上昇）、株価
は1937年3月高値194ドルから1938
年3月にかけて50％以上急落した。

これを受けてFRBは再び金融緩和に動い
たが、この後もNYダウは1942年4月28
日の92ドルまで下落し、1937年高値の
194ドルを回復したのは1945年12月8
日のことである。

4

貿易戦争はFRBの手に負えません。
貿易戦争、資本戦争、軍事戦争が今
起きている。このようなことが重なると、
1930年から1945年までのような困
難な時代がやってくる



5
出所：Twitter



6
出所：Twitter



7

S&P500とパウエル・ピボット期待

出所：ゼロヘッジ
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S＆P500のシーズナルサイクル（過去20年の平均）と11月相場

出所：トレーダーズアルマナック（パンローリング）
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FFレートとNYダウの推移（1998年～2019年）

出所：筆者作成



10
出所：リアルインベストメントアドバイス

連銀のバランスシートの縮小予測
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先月26日以降、米3カ月、10年国債利回りの逆転現象が
続いている。

出所：Twitter
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出所：Twitter
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FRBはリスクを認識していますが、歴史は金融政策の変更に必要な
「危機レベル」が遠いままであることを示唆しています。

出所：Twitter
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CNNの恐怖と欲望指数（Fear & Greed Index）の推移

出所：CNNビジネス
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弱気相場には３つの段階がある

出所：リアルインベストメントアドバイス

https://www.zerohedge.com/s3/files/inline-images/image001_3.jpg?itok=0h24vFdQ
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S&P500の2008年と現在のアナログチャート

出所：ゼロヘッジ
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2008年と今年のS&P500のアナログチャート
FOMCやCPIで相場が反転するのか！？

出所：ゼロヘッジ
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2022年のポートフォリオのリターン

出所：ゼロヘッジ



19出所：パンローリングカスタムチャート



20出所：パンローリングカスタムチャート



21出所：パンローリングカスタムチャート
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ドルインデックス（日足）

出所：筆者作成



ドル/円（日足）

23出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



ドル/円（週足）

24出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



ユーロ/ドル（日足）

25出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



ユーロ/ドル（週足）

26出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



ポンド/ドル（日足）

27出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



ポンド/ドル（週足）

28出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



豪ドル/ドル（日足）

29出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）



豪ドル/ドル（週足）

30出所：楽天MT4・石原順インディケーター（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）
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「先進国におけるすべての2シグマ株式
バブルは、トレンドに回帰しました。 し
かし、それ以前には、1929年と2000
年の米国では1989年に日本で、3シ
グマ以上のスーパーバブルになったの
はほんの一握りでした。2006年には
米国で、1989年には日本でも住宅に
スーパーバブルが発生しました。

これらの5つのスーパーバブルはすべて、
平均よりもはるかに大きくて長い痛みを
伴うトレンドまでずっと修正しました。
今日、米国では、過去100年間で4
番目のスーパーバブルの中にいます」
（ジェレミー・グランサム）

株はカネ余りバブルから企業の収益に回帰

出所：リアルインベストメントアドバイス



32

債券に対する株式のオーバーウェイトはインフレによって修正されてきた

出所：ゼロヘッジ
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